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Miistaqil Auditorun Hesabat1
“Qarabag Dirgelis Fondunun” Misahide Surasi ve idare Heystina:

Reay

Bizim fikrimizce, hazirki maliyye hesabatlari butiin shemiyystli aspektler baximindan “Qarabag Dirgalis
Fondunun” (“Fond”) 31 dekabr 2022-ci il tarixine maliyye veziyyatini ve hemin tarixde basa ¢atmis il Uzre
maliyye neticalarini ve pul vesaitlerinin hersketini Maliyye Hesabatlarinin Beynsixalq Standartlarina uygun
olaraq diizgiin aks etdirir.

Auditin predmeti

Fondun maliyys hesabatlari agadidakilardan ibaratdir:

© 31 dekabr 2022-ci il tarixine maliyye vaziyysti hagqinda hesabat;

° hemin tarixde baga ¢atmis il izre menfest ve ya zerer ve sair mecmu galir haqqinda hesabat;

e hemin tarixde baga ¢atmis il tizre kapitalda dayisiklikler haqqinda hesabat;

° hemin tarixde basa ¢atmis il izre pul vesaitlerinin haraketi haqqinda hesabat; ve

° asas ucot siyasati ve diger izahedici malumatlar daxil oimagla, maliyye hesabatlan Gzre geydler.
Ray li¢iin esas

Biz auditi Beynalxalq Audit Standartiarina uygun aparmigiq. Bu standartlar Gizre bizim mesuliyystimiz
reyimizin “Maliyye hesabatlarinin auditine gére auditorun mesuliyysti” béimesinde aks etdirilir.

Biz hesab edirik ki, alde etdiyimiz audit stibutlar reyimizi esaslandirmaq tgtin yetarli ve milinasibdir.
Miistaqillik

Biz Milhasibler tigiin Beynalxalq Etika Standartlan Surasinin derc etdiyi Pesakar Mihasiblerin Beynsixalq
Etika Mecellesine (Beynalxalg Musteqillk Standartlan ile birlikde) (MBESS Macallesi) uydun olaraq
Fonddan asili olmadan misteqil sekilds faaliyyst gosteririk. Biz MBESS Macasllasins uydun olaraq, etika ile
bagh diger 6hdasliklerimizi yerina yetirmisik.

Maliyye hesabatlarina gore rahbarliyin ve ko'rporativ idareetms {izre cavabdeh olan
selahiyystli sexslerin masuliyysti

Rehberlik maliyye hesabatlarinin Beynaixalqg Maliyye Hesabati Standartlarina uygun olaraq hazirlanmasi
ve diizgiin teqdim edilmesi, elece de finldageilig ve yaxud sehv neticesinde yaranmasindan asil
olmayaraq, shamiyyatli tahriflar olmayan maliyya hesabatlarinin hazirlanmasi t¢iin rehbarliyin zeruri hesab
etdiyi daxili nezarst sistemina géra masuliyyst dagiyir.

Maliyye hesabatlarinin hazirlanmasi zamani rehbarlik Fondu legv etmak ve ya fealiyystini dayandirmagq
niyystinde olmadigi yaxud bunu etmekden bagqa miinasib alternativ olmadigi halda, Fondun fasilesiz
fealiyyst gostermek qabiliyystinin giymetlendirimasine, mivafiq hallarda fealiyyetin fasilesizliyine dair
melumatlarin agiglanmasina ve faaliyystin fasilesizliyi prinsipinin istifade edilmesine gére mesuliyyst
dasiyir.

Korporativ idareetms (izre cavabdeh olan sslahiyyatli saxsler Fondun maliyys hesabatlarinin hazirlanmasi
prosesina nazarate gére masuliyyst dasiyir.

PraysvoterhausKupers Audit Azarbaycan MMC
Landmark Ofis Plaza Ill, 12¢ martaba, 90A Nizami kugasi, AZ 1010, Baki, Azerbaycan
T: +994 (12) 497 25 15, F:+994 (12) 497 74 11, www.pwc.com/az




Maliyye hesabatlarinin auditine gore auditorun mesuliyysti

Bizim megsedimiz butévlikde maliyye hesabatlarinda firlldaqgiliq ve ya sehv naticesinde shamiyyatli
tehriflerin olub-olmadigina dair kifayet geder eminlik slde etmek ve reyimizin daxil oldugu auditor
hesabatini teqdim etmakdir. Kifayst geder sminlik aminliyin yliksek s?v'i_yyesidir,. lakin Beynelxalg Audit
Standartlarina uygun olaraq auditin apariimasi zamani médveud olan butpn qhamnyyatll tehnﬂarm harr_u§a
askar olunacagina zemanat vermir. Tehrifler firlldaqgiliq ve ya sahv natlcasmdg yar_ana'bllar ve ferdi ve
ya macmu olaraq istifadegilerin maliyye hesabatlari asasinda gebul edecayi igtisadi qerarlara tesir
goéstermak ehtimali oldugu halda shamiyyatli hesab edilir.

Beynelxalq Audit Standartlarina uygun aparilan auditin bir hissasi olaraq, biz audit zamani pesekar
mihakima tetbiq edirik ve pesokar skeptisizm nimayis etdiririk. Biz hemginin:

o Maliyye hesabatlarinda finldaggiliq ve ya sshv neticesinds shemiyyatli tehriflerin olmasi riskini
musyyen edir va giymatlendirir, hemin risklere qarsi audit prosedurlanini hazirlayir ve hayata kegirir
ve reyimizi esaslandirmaq Uglin yeterli ve munasib audit stbutlanini elde edirik. Firildaqgiliq
neticesinde yaranmisg ehemiyyetli tehriflerin agkar edilmemesi riski sehvler neticesinde yaranmig
shamiyystli tshriflorin askar edilmemesi riskinden daha ytksakdir, ¢linki finldaqciliga gizli
sévdelesme, saxtakarliq, mslumatlarin bilsrekdan gésteriimemasi, yanlis teqdimat ve ya daxili
nazarst sisteminde sui-istifade hallar daxil ola biler.

o Fondun daxili nezarst sisteminin effektivliyine dair ray bildirmek tgiin deyil, ssraits uygun audit
prosedurlarini igleyib hazirlamaq tgilin daxili nezarat sistemi tizre mselumat slds edirik.

° Rehberlik tersfindsn istifade edilen ucgot siyasatlerinin uydunlugunu, habele ugot texminleri ve
miuivafiq agiglamalarin minasibliyini giymetlendiririk.

° Fealiyystin fasilesizliyi prinsipinin rehberlik terefinden istifade edilmasinin uygunluguna ve eolde
edilen audit stibutlan esasinda Fondun fasilesiz fealiyyset géstermek imkanini ciddi stibha altina
goya bilen hadise ve seraitle bagh ehemiyystli geyri-muayyanliyin mévcud olub-olmadidina dair
genaste galirik. Shemiyyatli geyri-miusyyanliyin mévcud oldugu genastine geldikds, auditor
reyimizde maliyye hesabatlarindaki miivafiq melumatlarin agiglanmasina diqqgst yetirmsli ve ya
bele melumatlarin agiglanmasi yeterli olmadiqda, reyimizde dayisiklik etmaliyik. Naticalarimiz
auditor hesabatimizin tarixinedek elde edilen audit siibutlarina asaslanmalidir. Lakin sonraki
hadisaler ve geraitler Fondun fasilesiz fealiyystinin dayandiriimasina sebab ola biler.

° Malumatlarin agiglanmasi da daxil oimaqla, maliyye hesabatlarinin imumi teqdimatini, strukturunu
ve mezmununu, habele esas amsliyyatlarin ve hadiselerin maliyye hesabatlarinda diizgin tagdim
edilib-edilmadiyini giymatlendiririk.

Biz korporativ idareetms lizre cavabdeh olan sslahiyystli sexslers diger messlelerle yanasi, planlagdirilan

audit prosedurlarinin hacmi ve middati, habele shamiyyatli audit nsticaleri, 0 ciimladen audit zamani
daxili nezarst sisteminde agkar etdiyimiz shamiyyatli catismazliglar barade malumat veririk.

P%AL@WL \weird (po s A@ i

Baki, Azerbaycan Respublikasi

31 may 2023-ci il




Qarabag Dirgelis Fondu
Maliyye veziyysti haqqinda hesabat

31 dekabr 31 dekabr
Azerbaycan manati ilo Qeyd 2022 2021
AKTIVLSR
Uzunmiiddatli aktivier
Osas vasaitler 322,640 340,542
Qeyri-maddi aktivler 60,377 61,104
Borc qiymetli kagizlara investisiyalar 8 652,103,825 289,052,501
Cami uzunmiiddatli aktivier 652,486,842 289,454,147
Qisamiiddetli aktivier
lana edilmis aktivier 3,990,661 -
Mal-material ehtiyatlan 18,082 11,672
Avans 6denisleri 3,003 64,536
Borc giymatli kagizlara investisiyalar 8 10,536,354 27,754,823
Pul vasaitleri va onlarin ekvivalentlori 9 571,086,799 573,162,502
Diger vergilar lizre avans 6danisleri 2,225 781
Ceami qisamiiddatli aktivier 585,637,124 600,994,314
COMi AKTIVLSR 1,238,123,966 890,448,461
KAPITAL
Nizamnama fondu 1,000,000 1,000,000
Bélusdurilmemis menfeat 1,231,159,433 888,343,129
COMi KAPITAL 1,232,159,433 889,343,129
OHDBLIKLBR
Qisamiiddatli 6hdelikler
Ticarat ve diger kreditor borclari 164 112
Cari manfast vergisi 6hdaliyi 13 5,964,369 1,105,220
Coami qisamiiddatli ohdaliklar 5,964,533 1,105,332
CoMi OHDBLIKLOR 5,964,533 1,105,332
CcoMi OHDOLIKLOR Vo KAPITAL 1,238,123,966 890,448,461

31 may 2023-ci il tarixinde tesdiglenmis ve imzalanmisdir.
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Ramil Sliyev
Maliyya s6basinin miidiri

5-22-ci sohifslerde taqdim edilen geydlar hazirki maliyys hesabatlarinin tarkib hissesidir




Qarabag Dirgalis Fondu

Manfest va ya zerar ve sair macmu galir haqqinda hesabat

Azerbaycan manati ilo Qeyd 2022 2021
lanslerdan galirler 10 314,519,877 892,206,306
Maliyys galirlari 11 34,454,187 9,198,829
Umumi menfaat 348,974,064 901,405,135
Umumi, inzibati ve sair smaliyyat xarclori 12 (2,737,010) (533,265)
Maliyys aktivleri tizre xalis daysrsizlagsma geliri/(zarari) 8,9 3,633,509 (10,351,326)
Omaoliyyat manfoati 349,870,563 890,520,544
Maliyye xarcleri (258,346) (448,700)
Vergidan avvalki manfeat 349,612,217 890,071,844
Manfaat vergisi xarci 13 (6,795,913) (1,728,715)
iL UZR® MONFoaT 342,816,304 888,343,129
iL UZR® CoMi MBCMU GBLIR 342,816,304 888,343,129

e
Ramil Sliyev
Maliyys sébasinin mudiri

5-22-ci sshifelards teqdim edilon geydler hazirki maliyys hesabatlarinin terkib hissasidir 2




Qarabag Dirgalis Fondu
Kapitalda dayigikliklor haqqinda hesabat

Nizamnama Boliigdiiriilmamig Coami
Azerbaycan manati ile fondu manfaat kapital
1 yanvar 2021-ci il tarixina qaliq - - -
oo tiree 1o000% 888,343,129 886343129
2021-ci il Gizre cemi macmu gelir - 888,343,129 888,343,129
31 dekabr 2021-ci il tarixina qaliq 1,009,000 888,343,129 889,343,129
il tzrs manfoat - 342,816,304 342,816,304
2022-ci il tzra ceami macmu galir - 342,816,304 342,816,304
31 dekabr 2022-ci il tarixina galiq 1,000,000 1,231,159,433 1,232,159,433

Ramil Sliyev

Maliyya sébasinin mudiri

5-22-ci sehifalerds taqdim edilan geydler hé‘zirkl maliyya hesabatlarinin tarkib hissasidir




Qarabag Dir¢alis Fondu
Pul vasaitloerinin harakati hagqinda hesabat

Azerbaycan manati ile Qeyd 2022 2021
Omaliyyat faaliyyati lizre pul vesaitlerinin harakati

Vergidan svvalki manfasat 349,612,217 890,071,844
Duzsligler:

Osas vasaitler ve geyri-maddi aktivlerin amortizasiyasi 42,848 11,901
Maliyya aktivleri Gizre xalis deyarsiziesma (galiri)/zarari 8,9 (3,633,509) . 10,351,326
Osas vesaitler saklinds ianaler - (149,000)
Maliyys galirleri 11 (34,454,187) (9,198,829)
Maliyys xarcleri 258,346 448,700
Dévriyya kapitalinda dayisikliklordan avval amaliyyat

foaliyyeti lizre pul vasaitlarinin harekati 311,825,715 891,535,942
iana edilmis aktivierds ve mal-material ehtiyatlarinda artim (3,997,072) (11,672)
Avans 6deniglerinde azalma/(artim) : 61,533 (64,536)
Ticaret ve diger kreditor borclarinda (azalma)/artim (88) 112
Vergi 6hdsliklarinde azalma (1,304) (782)
Dovriyye kapitalinda dayisikliklar (3,936,931) (76,878)
Odsnilmis manfoat vergisi (1,936,764) (623,495)
Omaliyyat faaliyyati lizra daxil olan xalis pul vesaitleri 305,952,020 890,835,569
investisiya foaliyyati iizre pul vasaitlerinin harakati

Osas vaesaitlerin alinmasi (18,239) (201,839)
Qeyri-maddi aktivlerin alinmasi (5,981) (62,707)
Borc giymetli kagizlara investisiyalar (343,501,672) (314,676,929)
Alinmis faizler 30,702,796 6,234,950
investisiya foaliyyati iizre istifada edilon xalis pul vesaitlari (312,823,096) (308,706,525)
Maliyyalagdirma faaliyyati lizra pul vasaitlerinin harakati

Kapital qoyulusu - 1,000,000
Maliyyealasdirma faaliyyati lizra daxil olan xalis pul vasaitlori - 1,000,000
Mazanna dayisikliklerinin pul vesaitleri va onlarin

ekvivalentlerine tesiri (258,346) (448,700)
Pul vesaitleri ve onlarin ekvivalentlari Gzrs xalis

dayersizlesma (gsliri)/zerari 5,053,719 (9,517,842)
ilin avvaline pul vasaitlar/i v7onlann ekvivalentlori 573,162,502 -
ilin sonuna pul v /Aﬁ/ﬂé onlarin ekvivalentlari 9 571,086,799 573,162,502

r——— i —
Ramil Sliyev
Maliyys g6basinin mudir

5-22-ci sohifalarda taqdim edilon geydler hazirki maliyya hesabatlarinin tarkib hissesidir 4




Qarabag Dirgealis Fondu
31 dekabr 2022-ci il iizre maliyye hesabatlarina dair qeydlar

1 Qarabag Dirgalis Fondu ve onun faaliyyati

Qarabag Dirgslis Fondu (“Fond”) Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin 2021-ci il 4 yanvar tarixli Fermani
esasinda yaradilib. Fondun tesisgisinin selahiyystlerini Azerbaycan Respublikasinin Prezidenti heyata
kegirir.

Prezidentin Fermanina asasan, Fondun fealiyyatine tmumi rehbarliyi ve nezarsti Migahide Surasi heyata
kegirir.

31 dekabr 2022-ci il tarixine Musahide Surasinin terkibi asagidaki kimidir:

Mikayil Cabbarov Musahide Surasinin sadri. Azerbaycan Respublikasinin Iqtisadiyyat naziri.

Muxtar Babayev Musahide Surasinin Uzvi. Azarbaycan Respublikasinin Ekologiya ve Tebii
Servatler naziri.

Rovsen Rzayev Musahide Surasinin (zvii. Azerbaycan Respublikasinin Qagqinlarin ve
Macburi Kégkiinlerin Igleri Gizre Dovlet Komitesinin sedri.

Tural Ganceliyev Musgahide Surasinin tizvi. Azerbaycan Respublikasi Milli Maclisinin deputati.
Fatma Yildirnm Musahide Surasinin {izvii. Azerbaycan Respublikasi Milli Meclisinin deputati.
Ferhad Badalbayli Musahide Surasinin Uzvi. Baki Musiqi Akademiyasinin rektoru.

Odalst Muradov Musahide Surasinin Uzvii. Azerbaycan Dévlet Igtisad Universitetinin rektoru.
Kamal Abdulla Musahide Surasinin Uzvi. Azerbaycan Diller Universitetinin rektoru.

Alim QaS|mo;/ Musahide Surasinin Gzva. Ictimai xadim.

Fondun fealiyyet istiqameti. Fond Azerbaycan Respublikasinin iggaldan azad edilmig erazilerinin berpasi
ve yeniden qurulmasi, habele dayanigh igtisadiyyata ve yuksek rifaha malik regiona cevriimesi
istiqgametinds hayata kegirilen tedbirlere maliyys desteyinin gosterilmasini ve sermayslerin calb edilmasini,
bu sahade dévlet-6zal terefdashi§inin inkisaf etdirilmasini, habele gériilen islerle bagh 6lke daxilinds ve 6lke
xaricinde informasiya teminatini, maariflendirme ve zeruri tegviqat iglerini hayata kegiren publik hiquqi
saxsdir.

Fondun cari faaliyystine rehbaerliyi idare Heysti hayata kegirir. [dare Heysti 3 (lig) izvden - sadrden ve onun
2 (iki) miiavininden ibaretdir. Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin 2021-ci il 4 fevral tarixli Serencami il
Rehman Tofiq odlu Haciyev Idars Heystinin sadri teyin edilmisdir.

Fond 2022-ci il arzinde Qarabagda bir sira layiheleri maliyyslesdirmisdir. Susada Uzeyir Hacibaylinin
heykalinin yeniden yaradilmasi; Susadaki “Yaradiciliq Merkazi"nin binasinin barpasi ve yeniden qurulmasi;
“Xalga Muzeyi’nin binasinin barpasi ve yeniden qurulmasi ve s. Uzeyir Hacibaylinin heykalinin yeniden
yaradilmasi layihesi yekunlagib, diger layihalerin icrasi isa davam etdirilir.

Fondun hiiquqi ve faktiki {invani. Fondun hiiquqi tinvani agagidaki kimidir: Uzeyir Hacibsyov kiig. 84,
Sebail rayonu, Baki, AZ 1095, Azerbaycan Respublikasi. Fondun faktiki Gnvani agagidaki kimidir: Cefer
Cabbarli kiig. 609, Globus Center, Nasimi rayonu, Baki, AZ 1122, Azerbaycan Respublikasi.

Toqdimat valyutasi. Hazirki maliyye hesabatlarindaki mablagler basga valyuta gésterilmaediyi halda,
Azarbaycan manati ils (“AZN”) taqdim edilir.




Qarabag Dirgelis Fondu
31 dekabr 2022-ci il {izre maliyye hesabatlarina dair qeydlar

1 Qarabag Dircalis Fondu va onun faaliyyati (davami)

COVID-19 pandemiyasinin tesiri: 2020-ci ilin mart ayinda Dinya Sehiyye Taskilati COVID-19
epidemiyasini global pandemiya elan etmigdir. Azerbaycan hokumati tersfinden COVID-19 pandemiyasinin
yaylimasinin garsisinin alinmasi va menfi tesirlerinin azaldilmasi magsadile harekstin mahdudlasdiriimasi
ilo bag tadbirler, o climleden karantin, 6zunutecrid ve ticaret fealiyystinin mehdudlagdirimasi, o cumladen
miiessisalerin baglanmasi kimi bir sira tedbirler gérulmusgdar. Bu tedbirlerin bazileri so.nradan yumsaldilmig
ve 2023-ci ilin mayinda Umumdiinya Sehiyys Tegkilati COVID-19-un qlobal sshiyys tgln fovgelade
veziyyet statusunun bitdiyini elan etmisdir.

Rusiya-Ukrayna miiharibssinin tesiri: 24 fevral 2022-ci il tarixinde Rusiyanin Ukraynay_a mudaxilesi ile
Serqi Avropada geosiyasi veziyyst gerginlesmisdir. Bu minagige igtisadi ve global maliyye bazarlan.na.
getdikce daha cox tesir etmis ve inflyasiyanin artmasi ve global techizat zencirinin pozulmasi _klm!
problemler daxil olmagla, davam eden igtisadi gatinliyi daha da kaskinlegdirmisdir. Mévcud igtisadi
veziyystin uzunmuddetli tesirini gabagcadan prognozlasdirmaq getin olduguna gére rehberliyin igtisadi
miihitle bagh cari prognozlari ve texminleri faktiki naticalerden fergli ola biler. Buna baxmayaraq, bele
minagise Fondun emaliyyatlarina har hansi tesir géstermemisdir.

2 Fondun faaliyyat miihiti

Azarbaycan Respublikasi. Fond asasen Azerbaycan Respublikasinin srazisinde faaliyyst gostarir.
Bununla da, Fond Azsrbaycanin inkisaf etmakda olan bazar igtisadiyyatina xas igtisadi ve maliyys muhitinin
tasirlarine maruz galir. Azarbaycan Respublikasinda hiiquqi, vergi ve normativ bazanin tekmillegdiriimesi
davam etsa ds, onlarin middsalarinin fargli serh olunmasi ve tez-tez dayisdirilmasi digar hiiquqi ve vergi
masalaleri ile birlikde Azsrbaycanda fealiyyst gésteren miassisslerin mixtslif ¢atinliklerle zlegmasine
sabab olur.

2015-2016-c1 illerde Azarbaycan manatinin dayarsizlesmesi biznes muhitindse ciddi geyri-miiayyanliklera
sabab olmusg ve hékumet son & ilde manatin mazannasinin sabit galmasi tGi¢un btin lazimi tadbirleri heyata
kecirmigdir. Neticeds, diinya bazarinda neft giymsetlerinin davamli deyigsmasi yerli valyutaya tesir
gostarmemis ve buna goére de biznes muhitinde shamiyyatli geyri-miisyyanlikiers yol agmamisdir. Bundan
slave, Qarabagda ateskes rejiminin davamlilidi, hamginin isgaldan azad edilmis srazilerin inkisafi ve
barpasi istiqamatinde investisiyalarin calb edilmasi maqsadile hékumatin hayata kegirdiyi bir sira layihaler
biznes mihitinin yaxgilagmasina sabab olmusdur.

31 mart 2023-ct il tarixinde “Fitch Ratings” beynsixalq agentliyi Azerbaycanin xarici valyutada
uzunmiiddatli emitent defolt reytingini (EDR) miisbat prognozia “BB+” seviyyasinda tesdiglayib.

3 Osas ucot siyasati

Maliyys hesabatlarinin tartibatinin asaslari. Hazirki maliyys hesabatlari maliyys alstlerini ilkin olaraq
adalstli dayerls tanimagla ve FVTPL (adalstli deyarinin deyismesi menfest ve ya zerer hesabatina aid
olunan) kateqoriyasinda qiymatlendirilon maliyys alstlerini yeniden giymstlendirmakle, Beynalxalg Maliyya
Hesabati Standartlarina (‘MHBS”) uydun olaraq ilkin deyar metoduna asasen hazirlanmisdir. Bu maliyye
hesabatlarinin hazirlanmasinda istifads edilen asas ucot siyasatleri agsagida gosterilir. Hemin ugot siyasati
basqa cir gésterilimadiyi hallarda, teqdim edilen buttin dévrlere muvafiq sekilde tetbiq edilmisdir.

Maliyys hesabatlarinin MHBS-ya uydun olaraqg hazirlanmasi bazi shemiyyatli ugot texminlerinin istifadssini
teleb edir. Bundan slave, ugot siyasatini tatbiq edarkan rahbarlik 6z mulahizslerini irsli stirmslidir. Daha
yiksek mulahize teleb edan va ya miurakkab olan sahasler, hamginin maliyya hesabatlarinin
hazirlanmasinda ugot texminlari ve ferziyyslerin shamiyystli oldugu sahsler Qeyd 4-de agiglanir.

Xarici valyutanin ¢evrilmaesi. Fondun emaliyyat valyutasi onun fealiyyst g6sterdiyi esas igtisadi muhitin
valyutasi hesab edilir. Fondun amaliyyat ve taqdimat valyutasi Azserbaycan Respublikasinin milli valyutasi
olan Azerbaycan manatidir (“AZN"). Hazirki maliyys hesabatlarindaki mablagler Fondun teqdimat valyutasi
olan Azarbaycan manati ils taqdim olunur.
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O®meliyyatlar va qaliqlar. Monetar aktivier ve 6hdslikler Azerbaycan Respublikasinin Merkezi Bankinin
(“‘Merkezi Bank”) mivafiq hesabat dovrinin sonuna qivveds olan resmi valyuta mazannasina uygdun
olaraq Fondun smaliyyat valyutasina cevrilir. Bele emeliyyatlar Gizre hesablagmalarin heyata kegirilmasi ve
monetar aktiv ve ohdaliklerin Merkezi Bankin ilin sonuna misyyen etdiyi resmi mezenne ile Fondun
ameliyyat valyutasina gevrilmasi neticesinde yaranan gelir ve zerer menfaet va ya zererga taninir. Borclar,
elece do pul vasaitleri ve onlarin ekvivalentleri ile bagh mezena ferglerinden yaranan ge_llr ve zerer n_m_enfaat
ve ya zerer haqqinda hesabatda “maliyye gelirleri ve ya xercleri” kimi teqdim edilir. llin sonuna _quvvet_iq
olan mezennae ile gevrilme ilkin deyerle giymstlendirilen geyri-monetar maddalere tetbiq edllml_r. Xarlc!
valyutada olan ve adaletli deyerle giymatlendirilen geyri-monetar maddsler, cﬂmlgden pay alstleri adallc-)ltll
deyarin muayyen edildiyi tarixe qivveds olan mezannelerden istifade etmakle teqdimat valyutasina gevrilir.
Mazenna dayisikliklerinin xarici valyutada olan ve adaletli deyarle giymatlendirilen geyri-monetar maddalare
tesiri adaletli deyerin deyismesinden yaranan galir va'ya zererin bir hissesi kimi aks etdirilir.

31 dekabr 2022-ci il tarixine xarici valyuta qaliglarinin gevrilmssinde istifade olunan resmi valyuta
mezennaleri asagidaki kimi olmusdur: 1 ABS dollari = 1.7000 AZN ve 1 Avro = 1.8114 AZN (31 dekabr
2021: 1 ABS dollari = 1.7000 AZN va 1 Avro = 1.9265 AZN).

Osas vasaitler. Osas vesaitler her hansi yigilmis amortizasiya ve ehtiyac yaranarsa dayarsizlagsms Uzre
ehtiyat ¢ixiimagla, ilkin deysrde ugota alinir. ©sas vesaitlere gelacakde ssas vesait kimi istifade olunmasi
nazarde tutulan basa ¢atdiriimamisg tikililar daxildir.

Osas vesaitler ile bagli sonraki xarcler miivafiq olaraq aktivin balans deyarinde ve ya ayrica aktiv kimi yainiz
o halda taninir ki, hemin aktivie bagli gelecak igtisadi semaranin Fonda daxil olmasi ehtimal edilsin ve onun
deyeri etibarli sekilds olgiile bilsin. Kigik hacmli temir va glindslik xidmat xarcleri ¢akildiyi dévrds xarce
silinir. ©sas vesaitlerin asas hissalerinin ve ya komponentlerinin evaz edilmasi xarcleri kapitallagdirilir ve
avaz edilmig hissaler balansdan silinir.

Rehberlik her bir hesabat dévriiniin sonunda esas vesaitler izre deyarsizlasma slamatlerinin mévecud olub-
olmadigini qiymetlendirir. 8ger bu ciir slamatler mévcud olarsa, rahberlik berpa edile bilan deyeri texmin
edir. Aktivin berpa edile bilen deyeri onun satis Gzre masrafleri ¢ixilmagla edaletli deysri va istifade
deyerinden daha yiiksek olan deyeridir. Balans deyari barpa edile bilen deyere qader azaldilir ve
deyersizlesma zereri il lizre menfest ve ya zerarde taninir. Aktivin istifade deyerini ve ya satis Uzre
mesrafler ¢ixilmagla adalstli deyerini miisyyan etmak liglin istifade edilmis texminlerde deyisiklik bag verdiyi
teqdirds, avvalki illerde taninmig dayarsizlagsma zereri barpa edilir.

Aktivlerin silinmasinden yaranan menfast va ya zarar galirin mablagi ils balans dayari arasindaki ferq kimi
muiayyan edilir va il lzre menfest ve ya zarards taninir.

Amortizasiya. Torpaq va basa catdirilmamis tikililer iglin amortizasiya hesablanmir. Diger asas vasaitler
Uizre amortizasiya diiz xett metoduna, yeni esas vasaitlerin taxmini faydali istifade muddaeti erzinds aktivierin
ilkin dayarini onlarin galiq dayarinadsak azaltmagla hesablanir:

Faydali istifade miiddsti
Negliyyat vasiteleri 101l

Kompiiter, mebel va digar avadanliglar 9il

Aktiv faydall istifade middatinin sonunda nazards tutulan veziyyats uygun oldugda, onun satisi ile bagli
ehtimal olunan xercler ¢ixildigdan sonra, Fond terafinden slde oluna bilacek giymatlendiriimis mableg
aktivin qaliq dayeridir. Aktiviarin qaliq dayari va faydali istifade miiddati her bir hesabat ddvriiniin sonunda
nazarden kegirilir va lazim olduqda dayisdirilir.

Qeyri-maddi aktivler. Fondun geyri-maddi aktivleri mliayyan edilmig faydali istifade miiddstine malikdir ve
asasan kapitallagdiriimig program taminati Gzrs lisenziyalardan, hamginin yeni alinmis avadanhiglar tzre
sobake idareetma program teminatlarindan ibaratdir. Program teminati (zre alde edilmis lisenziyalar
onlarin alinmasi ve tetbiq edilmasi l¢ln ¢akilmis xarcler asasinda kapitallasdirilir.

Faydal istifade middsti
Program teminati va lisenziyalar 10il

Qeyri-maddi aktivier dayersizlesdikds, onlarin balans dayari istifade dayari ve satis xarcleri gixilmagla
adaletli deyeri arasinda daha béyuk olan deyers silinir.
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Qeyri-maliyys aktivlerinin daysrsizlasmasi. Qeyri-misyyen istifade middati olan va ya istifadeys hazir
olmayan geyri-maddi aktivler lizre amortizasiya hesablanmir ve bele aktivier har il deyersizlesmeys gore
tehlil edilir. Amortizasiya hesablanan esas vesaitler ve qeyri-maddi aktivler balans deyarinin barpa edile
bilmediyini gosteren hadise ve ya serait deyisiklikleri bag verdikde deyersizlegmeye gore tehlil edilir.
Deyaersizlesme zareri aktivin balans deyerinin onun berpa edile bilen dayerinden arth olan mgbl_egda
taninir. Aktivin barpa edile bilen deysri onun edalstli deyeri ve satis Uizre mesrefieri gl_xnmaqla |s't|fada.
deyerinden daha yiksak olan deyeridir. Deyersizlesmeni musyyen etmek Ggtn aktivler shamiyyatli
deracade sarbast pul vesaitleri yaradan en kigik aktivier (pul vesaiti yaradan vahldl§r) Gzre qrqpla$d|rlllr.
Qeyri-maliyye aktivierinin evvelki dévrierde daysrsizlegmesinin berpa olunma ehtimali her bir hesabat
tarixinda tehlil edilir.

Maliyye aletlori - esas qgiymetlendirma iisullari. ©dalstli dayer giymatlendirmae tarixinde bazar istirakgilari
arasinda kénulli sekilde emaliyyat hayata kegirilerken aktivi satmaq tGgun alinacaq ve 6hdaliyi 6tlirerken
6denilecak dayerdir. ©dalstli deyer an yaxsi olaraq feal bazarda alinib satila bilan giymet ils tasdiglanir.
Feal bazar giymetler haqqinda davamli olarag melumat slde etmek Uglin aktiv ve 6hdslikler {izra
amaliyyatlarin kifayst qader tez miiddstda ve hacmda hayata kegirildiyi bazardir.

Feal bazarda alinib satilan maliyys alstlerinin adalstli deyari ayri-ayri aktiv ve ya 6hdslikierin bazar
giymatinin musssisenin istifadesinde olan aktiv ve ya o6hdsliklerin migdarina hasili nsticesinds alinan
mablag kimi élgulur. Bu hal hatta bazarin normal gtindslik ticarat dovriyyesi miiessisenin istifadesinds olan
aktiv va 6hdaliklerin garsilanmasi G¢lin kifayst gader olmadigda ve bir amasliyyat tizre moévgelarin satiimasi
uctn sifariglerin yerlesdirilmasi bazar giymstine tesir etdikde bas verir.

©mealiyyatin giymati haqqinda bazar malumati olmayan maliyys alstlerinin adalstli deysrini miisyyen etmak
Uctin pul axinlarinin diskontlagdirimasi modelinden, hemginin bazar sertleri ile hayata kegirilen analoji
emaliyyatlar hagqinda melumatlara ve ya investisiya olunan miisssiselerin cari deyerine esaslanan
modellerden istifade edilir. ©dalstli dayerin giymetlendirilmasi naticaleri asagida gosterildiyi kimi adaletli
dayer iyerarxiyasinin saviyslerine gore tehlil edilir: (i) 1-ci Seviyyaye oxsar aktivler ve ya dhdaslikler {iglin
aktiv bazarlarda kotirovka olunan (diizelis ediimeyen) giymetler ile giymetlendirmsler aiddir, (ii) 2-ci
Seviyyaye aktiv ve ya dhdalik tgun birbasa (yeni, giymetler) ve ya dolayisi ile (yeni, giymetler esasinda
hesablananlar) migahide edile bilen shemiyyatli ilkin melumatlarin istifade edildiyi giymetlendirme tsullar
ile giymatlendirmeler aiddir (jii) 3-ci Seviyyays aid olan giymstlendirmaler yalniz migahide oluna bilan
bazar melumatlarina esaslanmir (yeni, giymatlandirme Uglin ehemiyyatli hecmde misahids oluna bilmaysn
ilkin malumatlar taleb edilir).

Smeliyyat xercleri elave xarcleri aks etdirir va birbasa olaraq maliyys alstinin alisi, buraxiimasi ve ya satis!
ilo elagslidir. ©lave xerc smaliyyat heyata kegiriimediyi teqdirde yaranmayan xerclerdir. ®maliyyat
xerclerine agentlere (satig Gzre agentler kimi fealiyyat gosteren isciler daxil olmagla), meslshatgilers,
brokerlers ve dilerlers édenilmis haqq ve komissiyalar, tenzimleyici organlar ve fond birjalarina 6demaler,
elece de miilkiyyst hiiququnun kéglriilmasi izre vergiler ve riisumlar daxildir. ®maliyyat xarclerine borc
Ohdslikleri Uizre miikafat ve ya diskontlar, maliyyslesdirme xarcleri, daxili inzibati ve ya saxlama xarcleri
daxil edilmir.

Amortizasiya olunmus deyer esas mablag Uzre ddeniglerin ¢ixiimasindan ve hesablanmis faizlerin slave
edilmesinden, maliyye aktivleri liglin ise gdzlenilen kredit zererleri Uizre ehtiyatin ¢ixilmasindan sonra
maliyye aletinin ilkin taninma zamani qeyde alinan deyeridir. Hesablanmis faizlers ilkin taninma zamani
texire salinmig emsaliyyat xerclerinin ve effektiv faiz derecesi metodundan istifade etmekls 6danilmali
mableg Uzre her hansi mikafat ve ya diskontun amortizasiyasi daxildir. Hesablanmig faiz gelirleri ve faiz
xarcleri, o cimleden hesablanmig kupon gslirleri ve amortizasiya edilmis diskont ve ya miikafat (verilms
zamani texire salinmig komissiyalar daxil olmagqla, eger varsa) ayrica gosterilmir ve maliyye veziyysti
hagqinda hesabatda miivafiq maddaslerin balans daysrine daxil edilir.

Effektiv faiz metodu maliyys alstinin balans dayari lizre sabit faiz deracesinin (effektiv faiz deracesi) temin
edilmssi Gglin faiz galirleri ve ya xarclerinin miivafiq dévr erzinde ucota alinmasi metodudur. Effektiv faiz
deracesi maliyys alstinin gézlenilon émrii ve ya uygun olan zaman daha qisa dévr erzinde hesablanmis
gelacak pul 6denigleri ve ya daxilolmalarini (kreditler tizre gelecak zarerler istisna olmagla) maliyys alstinin
Umumi balans dayerina gader diskontlasdiran faiz deracssidir.
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Maliyye aletlorinin ilkin tamnmasi. FVTPL kateqoriyasinda giymatlendirilen maliyye alstleri ilkin olaraq
adaletli deyarle taninir. Bitun diger maliyye alstleri emaliyyat xercleri de daxil olmagla, ilkin olaraq adale.tli
deyerle taninir. likin taninma zamani adalstli deyar en yaxsi olaraq emaliyyat qiymati ile stibut edilir. lkin
taninma zamani galir ve ya zerer yalniz adalstli deyer ile emaliyyat giymeti arasmda*_farq olduqda geyde
alinir. ®meliyyat qiymeti eyni maliyye alsti ilo aparilan diger musahide oluna bilgn cari baza!' emehyyqtlarl
ve ya asas malumat kimi yalniz musahide edile bilon bazarlarin melumatiarini istifade eden qumetlandlrme
modeli ile stibut edilir. llkin taninmadan sonra amortizasiya olunmus deyarle giymetlendirilen maliyye
aktivleri izre g6zlenilen kredit zarerleri Giglin ehtiyat taninir.

Maliyye aktivlerinin tesniflegdirilmesi ve sonraki dévrds qiymetlendirilmesi - giymetlendirme
kateqoriyalari. Maliyye aktivieri agagidaki kateqoriyalarda giymetlendirilir: FVTPL, FVOCI va AC. Bor_c
maliyye aktivlerinin tesniflegdirimesi ve sonraki dévrde giymatlendiriimesi asagidakilardan asilidir: (i)
mivafiq aktivler portfelinin idare olunmasi Ggiin Fondun biznes modeli ve (ii) aktiv {izre pul axinlarinin
xUsusiyysati.

Fondun maliyye aktivleri pul vesaitleri ve onlarin ekvivalentlerinden ve borc qiymetli kagizlara
investisiyalardan ibarstdir. llkin taninmadan sonra Fondun maliyys aktivleri amortizasiya olunmus dayarle
olcalir.

Maliyye aktivlerinin tesniflagdirilmasi ve sonraki dévrda giymetlendirilmesi: biznes model. Biznes
model Fondun pul axinlari slde etmasi magsadile aktivlerin idare edilmasi lglin istifade etdiyi metodu aks
etdirir va Fondun magsadinin: (i) aktivlarden yalniz miiqavile {izra pul axinlarinin alds edilmasi (““mugavila
Uzra pul axinlarinin slde edilmasi U¢lin aktivin saxlaniimasi”) ve ya (ii) miiqavilede nezerde tutulan ve
aktivlerin satigindan yaranan pul axinlarinin slde edilmasi (“miiqavile lizre pul axinlarinin slde edilmasi va
maliyye aktivlerinin satilmasi G¢iin aktivlerin saxlaniimasi”) olub-olmadigini masyyan edir. (i) va (ii) bendler
tetbiq edilmadikds, maliyye aktivleri “digar” biznes modellera aid edilir v FVTPL kateqoriyasinda
giymatlandirilir.

Biznes model giymatlandirma tarixinde mévcud olan portfel lizre miisyyan edilmis magsadiars nail olmaq
Uictin Fondun hayata kegirmayi planlasdirdigi fealiyyste dair biitiin miivafiq stibutlar esasinda aktivier grupu
(portfel saviyyasinds) liclin miiayyen edilir. Biznes modelin miisyyan edilmesi zamani Fondun nazere aldigi
amillera portfelin magsadi va terkibi, miivafiq aktivier lizre pul axinlarinin slde edilmasi ile badl kegmis
tacriibe, risklerin giymetlendiriimesi ve idare edilmesi lzre yanagmalar, aktivier Uzre gslirliliyin
giymetlendiriimasi tsullar ve rehber isgilere 6daniglerin sxemi daxildir. Fondun 6z maliyye aktivleri {igiin
biznes modellarin miiayyan edilmasi zamani istifade etdiyi asas miilahizsler Qeyd 4-de gosterilir.

Maliyya aktivierinin tasniflesdiriimesi ve sonraki dévrde qiymetlendirilmesi: pul axinlarinin
xtisusiyyetlari. Biznes model miqavils iizre pul axinlarinin slde edilmesi ve ya miigavile lzre pul
axinlarinin slds edilmasi ve maliyya aktivlerinin satilmasi tiglin aktivierin saxlaniimasini nezards tutduqda,
Fond pul axinlarinin yalniz esas borc ve faiz édsniglerindan ibarst olub-olmadigini giymetlendirir (SPPI
tehlili). Bele bir giymetlendirme apararken Fond miigavils {izre pul axinlarinin asas kredit razilagmasinin
sertlerine uygun olub-olmadigini, yeni faizlere yalniz kredit riski Gzre 6denislerin daxil olmasini, pulun
zaman dayerini, asas kredit razilasmasinin diger risklerini ve menfest marjasini nazers alir.

Miiqavile sertleri esas kredit saziginin sartlerine uygun olmayan riske ve ya dayiskenliye meruz qalmani
nazerde tutdugda, mivafiq maliyye aktivi FVTPL kateqoriyasinda tesniflesdirilir ve qiymatlendirilir. SPPI
tahlili aktivin ilkin taninmasi zamani hayata kegirilir va sonradan yeniden giymatlendirilmir. Fondun 6z
maliyya aktivleri Gglin SPPI tshlili hayata kegirdiyi zaman istifade etdiyi esas miilahizeler Qeyd 4-de
gosterilir.

Maliyye aktivlerinin yenidan tesniflagdirilmesi. Maliyys aktivlerinin idare edilmasi lizre biznes model tam
deyisdirildikda biitliin maliyys alatleri yeniden tesniflesdirilir. Aktivlerin yeniden tesniflesdiriimasi perspektiv
gaydada — biznes modeldaki dayigiklikdan sonraki ilk hesabat dévriintin avvalinden tatbiq edilir.

Maliyys aktivlorinin dayarsizlesmesi: gézlenilon kredit zererleri ii¢lin ehtiyat. Fond amortizasiya
olunmus dayarla giymatlandirilon borc giymatli kagizlarn izre gézlenilen kredit zarsrlerini (GKZ) prognozlar
ssasinda giymatlandirir. Fond har bir hesabat tarixinde GKZ-ni giymatlendirir ve maliyys aktivleri Gizre xalis
daysrsizlagsma zerarini taniyir. GKZ-nin giymatlendiriimasi asagdidakilari 6ztnde eks etdirir: (i) bir sira
mimkin naticelerin giymatlondirilmasi yolu ile miisyyen edilmis obyektiv ve ehtimal ile 6iglilmis mablag,
(i) pulun zaman dayari va (iii) hesabat tarixinde kegmis hadissler, cari sertler ve prognozlasdirilan gslecak
igtisadi vaziyyst haqqinda artiq xarc ¢ekmadan ve ya calismadan slde edile bilen asaslandiriimis ve
tasdiglenmis malumat.
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Fond maliyye aktivlerinin ilkin taninmasindan etibaren kredit keyfiyyatindaki deyisikliklere esaslanaraq g
marhaleli deyarsiziesme modeli totbiq edir. llkin taninma zamani deyersiziesmemis maliyye alsti 1-ci
Merhelaye tesniflegdirilir. 1-ci Merhsleds maliyys aktivieri izre GKZ ndvbeti 12 ay erzinds ve ya miqavilede
nezerde tutulan édenis tarixine qeder (12 ay bitene qader) bas vere bilen defolt hadiselar_i paticesmda
yaranmis butév muddet Gglin GKZ ("12 ayliq GKZ") mebleginde qiymetlendirilir. Fond ilkin taninma
vaxtindan etibaren kredit riskinde shemiyyastli dereceds artimin bas verdiyini misyyan ederse, aktiv 2-c!
Marhaleys kégiriiliir ve hemin aktiv lizre GKZ biitév miiddst li¢lin gézlenilen kredit zererleri es_asmda, yoni
miigavilede gosterilen 6deme tarixine qader, lakin gozlenilen her hansi qabaqgcadan &denisleri nazere
almagla ("butév miiddst UGglin GKZ") giymatlendirilir. Kredit riskinde shamiyyatli darecada. artlmlq t_:a§
vermasinin Fond tersfinden miieyyen edilmesi qaydasi Qeyd 4-de teqdim edilir. Fond maliyys aktivinin
deyarsizlegmesini miisyyen edarss, aktiv 3-cli Marhelaye kdgiriiliir ve hemin aktiv iizre gdzlenilen kredit
zereorlori bitév miiddet tigiin GKZ kimi giymaetlendirilir. GKZ-nin giymatlendirimasinda istifade edilen ilkin
melumatlar, ferziyysler ve hesablama usullari hagqinda melumat, elece de Fond terefinden gelacak
malumatlarin GKZ modellerine daxil edilmasi qaydasi Qeyd 15-de gdsterilir.

Maliyys aktivlerinin silinmasi. Maliyye aktivlerini barpa etmak t¢lin Fondun butin praktiki imkanlari
tiikendikde ve Fond bels aktivlerin barpasina dair gézlentilerin esaslandiriimadigi ganastine gsldikds,
maliyye aktivleri tam ve ya gisman silinir. Aktivlerin silinmasi taninmanin dayandiriimasini aks etdirir. Fond
miiqavilays asasan édanilmali mablagleri berpa etmaya cahd etdikds, lakin hemin mableglerin berpasi ile
bagl esaslandiriimig gézlentilari olmadigda, barssinds hsle de macburi barpa tedbirleri gérilen maliyys
aktivlerini sils biler.

Maliyye aktivlerinin taninmasinin dayandinimasi. Fond asagidaki hallarda maliyys aktivlerinin
taninmasini dayandirir: (a) aktivler geri alindiqda ve ya bu aktivlerle slagadar pul vesaitlerinin harakati izre
hiiquglarin middeti basa catdiqda ve ya (b) Fond maliyye aktivlerinden daxil olan pul vesaitlerinin axini
Uzre miilkiyyst hiiququnu étiirdiikde ve ya 6turrlilme haqqinda mugavile bagladigda ve bu zaman (i) hemin
aktivlerin mulkiyyst hiiququ ile slagadar biitiin risk ve faydalar asas etibarile basqga tersfs otiirdiikde ve ya
(i) bu aktivlerin milkiyyst hiiququ ile elagadar biitiin risk ve faydalar esas etibarile Gtiirmedikde ve ya
saxlamadiqda, lakin, hemin aktivler lizre nezaret hliququnu 6ziinde saxlamadiqda. Qarsi teref satiga
mehdudiyystler qoymadan aktivi tam olaraq elagsli olmayan Uglincli terefe satmaq imkanina malik
olmadiqda nazarati 6ziinds saxlayir.

Nezaret qgarsi terefin satiga slave mehdudiyystler qoymadan aktivi tam olaraq slagsli olmayan iglincii
terefe satmaq imkanina malik olmadigi hallarda saxlanilir.

Borc qiymetli kagizlara investisiyalar. Borc qiymetli kagizlara investisiyalar Azerbaycan Respublikasi
Maliyye Nazirliyinin istiqrazlarina investisiya qoyulusundan ibarstdir. Borc qiymetli kagizlara investisiyalar
amaliyyat xercleri ciximagla, ilkin olaraq edaletli deyerle ve asagidaki sebsblere gére sonradan
amortizasiya olunmus dayaerls taninir: (i) miigavile Gizre pul axinlarini slde etmek magsadilse saxlanilir ve
hemin pul axinlan yalniz esas borc ve faiz 6daniglerinden ibarstdir, ve (ii) FVTPL kateqoriyasinda
giymatlendirilmir. \

Pul vesaitleri ve onlarin ekvivalentleri. Pul vesaitleri ve onlarin ekvivalentlerine nagd pul, teleb
edilenadak depozitler ve ilkin ddeme miiddati li¢ ay ve ya daha az olan diger qisamiiddatli va yiiksak likvidli
investisiyalar daxildir. Pul vesaitleri ve onlarin ekvivalentleri agagidaki sebeblere gére amortizasiya
olunmus dayarle geyde alinir: (i) maqavile izre pul axinlarini slds etmek meagsedile saxlanilir ve hemin pul
axinlari yalniz esas borc ve faiz édeniglerinden ibarstdir, ve (ii) FVTPL kateqoriyasinda giymatlendirilmir.
Istifadesi mehdudlasdirimis galiglar pul vesaitlerinin hereksti haqqinda hesabatin tertib edilmesi magsadile
pul vesaitleri ve onlarin ekvivalentlerine aid edilmir.

Menfeat vergisi. Hazirki maliyye hesabatlarinda menfest vergisi qlivvede olan ve ya hesabat dévriiniin
sonuna quvvaya minmis qanunvericiliyin taleblerine uygun olaraq sks etdirilir. Menfest vergisi xsrci ve ya
krediti cari ve toxire salinmig menfest vergisinden ibarat olub, il {izre menfsst va ya zerards taninir. Lakin,
hamin ve ya bagga dévrde sair mecmu gelirds ve ya birbasa kapitalda taninan emsliyyatlara aid olan
vergiler sair macmu galirde ve ya birbasa kapitalda taninir.

Cari vergiler cari ve avvelki dovrler lizre vergiye calb edilon menfest ve ya zerer ile elagedar vergi
organlarina 6denilecek ve ya vergi orqanlari tersfinden geri gaytarilacaq meblegi teskil edir. Vergiys calb
edilen menfest ve ya zerer maliyye hesabatlarinin muvafiq vergi bayannamalerinin teqdim olunmasindan
avval tesdiglendiyi halda texmini gdstericilere asasen hesablanir. Manfast vergisinden bagqa biitiin diger
vergiler imumi, inzibati ve diger emaliyyat xarcleri kimi geyds alinr.
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3 Osas ucot siyasati (davam)

Texire salinmis manfaat vergisi 6hdslik metodundan istifade etmakle, aktiv ve éhdaliklerin vergi bazasi ve
maliyye hesabatlarinin hazirlanmasi megsadleri igtin onlarin balans dayari arasinda yaranan kegmis illerin
vergi zereri ve bitiin mivaqgsti fergler Ggiin hesablanir. ikin ucot zamani istis__na ha_l _olgra_q, ager emaliyyat
maliyys menfoati ve vergiye calb edilen menfeste tesir gostermirss, aktiv ve &hdeliyin ilkin geyde alinmasi
naticesinde yaranan miiveqqati fergler iizre texire salinmis vergi hesablanmir (mu953|§algrlq birlagsmasi
hallari istisna olmagqla). Texire salinmig vergi qgaliglari q‘L'Ivv_ade olan ve ya hesabat dpvrunun sorlunda
qlivveye minmis vergi deracalerine esasen miiveqqgati ferglerin qaytarllapagl veya kegmig illerden yigiimis
vergi zererlerinin istifade edilacayi dévrda tetbiq edilmali vergi deracslarinden istifade etmakie hesablanir.

Galirden cixilan miveqqsti fergler Uzre texire salinmig vergi aktivieri ve kegmi§ illerin vergi zere_rleri
miiveqgqeti forglerin geri qaytariimasi, kifayst gader vergi tutulan gelecek gslirlerin yaranmasi ve bu galirler
tizre ¢ixiimalarin istifade ediimasi ehtimalini nazere alaraq taninir.

Texire salinmis vergi aktiv ve dhdslikleri cari vergi aktivieri ve vergi dhdsliklerinin avezlegdiriimasi tgln
ganunvericilikde nezerdas tutulan hiiguqg mévcud olduqda, eleca ds texire salinmis vergi aktiv ve 6hdaslikleri
vergiya calb edilan eyni va ayri-ayr sexsler tersfinden eyni vergi organina édenilmis vergiye aid oldugda
va bu zaman hesablagmalari avezlesdirma yolu ile aparmaq niyysti mévcud oldugu halda svezlesdiirle
biler.

Mal-material ehtiyatlari. Mal-material ehtiyatlari maya deyeri ile xalis satis deyerinden en asagi olan
deyerle geyds alinir. Mal-material ehtiyatlarinin maya dsyeri FIFO metodu (ilk madaxil ilk mexaric) ile
musyysn edilir. MUmkin xalis satis dayari isin basa catdirilma ve satis xarcleri gixilmagla, fealiyystin adi
gedisinda taxmin edilen satis qiymatidir.

lane edilmis aktivler. lans edilmis aktivier maya deyeri ile xalis satis deysrinden en asagi olan deyerls
geyde alinir. lans edilmig aktivlerin imumi dayeri sifira beraber olduguna gére onlar ilkin taninma zamani
adaletli dayerls, yani satigdan gozlenilen gslirlarden satis tizre g6zlenilen xarcler ¢ixilmagla giymetliendiirlir.

Avans o6denigleri. Avans 6denigleri ehtiyac yarandiqda deyersizlesme lizre ehtiyat gixilmagla, maya
dayerinde geyde alinir. Avans 6denisi Uzre mal ve xidmatlerin bir ilden sonra alde edilmasi nazerds
tutulduqda, yaxud bu 6denis ilkin ugot zamani uzunmuddetli aktiv kimi tesniflegdirilecak aktive aid olduqda
uzunmuddatli aktiv kimi tesniflesdirlir. Aktivi slde etmek {glin avans ddenigleri Fond bu aktiv izerinde
nezarsti elde etdikde ve hamin aktivie bagh geslecek igtisadi semersnin Fonda daxil olacagi ehtimal
edildikde aktivin galiq deyerine kdgiriilir. Diger avans ddenisleri bu ddsniglerin aid oldugu mal ve xidmetler
elde edildikde menfest ve ya zerere silinir. ©ger avans 6denisinin aid oldugu aktivier, mallar, yaxud
xidmatlerin elde ediimemasi gbzlenilirse, hemin avans Gdeniginin qaliq deyeri mivafiq sekilde balansdan
silinir ve il Gzre menfast ve ya zererde deyersizlesms lizre ehtiyat taninir.

Ohdslikler ve masrafier iizre ehtiyatlar. Ohdslikler ve mesrefler iizre ehtiyatlara qeyri-miisyyan miiddats
ve ya mablege malik olan qeyri-maliyye dhdalikleri daxildir. Fond kegmis hadiseler neticesinde hiiqugi ve
ya igglizar praktikadan irsli gelen 6hdsliklere malik oldugda, hemin 6hdaliklerin icrasi ligiin Fond terafinden
iqtisadi semere yaradan resurslarin istifade ehtimali boyuk oldugda ve 6hdsliklerin meblegi kifayst qader
deqiq ol¢iile bildikde ehtiyatlar ucota alinir. Ehtiyatlar vergiden evvslki faiz deracesinden istifade etmakle,
Ghdeliyin icrasi liglin zeruri olan xarclerin cari dayeri ile giymetlendirilir. Vergiden avvalki faiz derecssi pulun
zaman deyeri Uzre cari bazar giymatlendirmalerini ve hemin 6hdslikle bagh riskleri ks etdirir. Zamanin
kegcmasi ile slagadar ehtiyat tizre artim faiz xarci kimi taninir.

ianelerden galirler. Fondun gslirleri hiiquqi ve fiziki soxslerin iansleri hesabina formalagir. Bu iansler
Fondun hesablarina daxil olan anda galir kimi taninir.

Faiz gelirleri. Faiz galirleri effektiv faiz metoduna esasen biitiin borc alstleri {igiin hesablama isulu ila
geyde alinir. Bu metoda esasen faiz gslirlerine miqavile tersfleri arasinda alinmis ve effektiv faiz
derecssinin terkib hissesi olan biitiin diger mukafat ve ya giizestler daxildir.

Alinmig ve ya yaranmig kredit Uzre deyersizlesmis maliyys aktivleri iglin effektiv faiz deracasi gslacek pul
axinlarini (ilkin gézlenilen kredit zererleri daxil olmagla) ilkin taninma zamani sdalstli deyere (adsten alis
qiymatina uygun) diskontlagdiran deracadir. Naticeds, kredit riski nezere alinmaqla, effektiv faiz deracesina
diizslig edililr.
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3 Osas ucot siyasati (davami)

Faiz gelirleri agagidakilar istisna olmagla, maliyya aktivlerinin imumi balans dsyarina effektiv faiz
deracssini tetbiq etmakle hesablanir: (i) deyersizlegmis maliyys aktivleri (3-cli Marhala). Bels aktivler lizra
faiz gelirini hesablayarken GKZ {izre ehtiyat ¢ixilmaqla, aktivin amortizasiya olunmus dayarina eﬁektiv.faiz
deracasi tetbiq edilir ve (ii) ainmis ve ya yaranmis kredit tzre deyersizlegmis maliyys aktivieri. Bu aktivier
lizre faiz gelirini hesablayarkan aktivin amortizasiya olunmus deyarine kredit riskine uygun dizelis edilmis
ilkin effektiv faiz deracesi tatbiq edilir.

4 Ucot siyasatinin tatbiqi zamani shamiyyatli ehtimallar ve miilahizalar

Fond maliyys hesabatlarinda taninan mablaglers ve aktiv ve dhdaliklerin balans deyarine n6vbati._maliyya
ili erzinde tesir gdsteren ehtimallar ve miilahizsler irali stiriir. Homin ehtimallar ve milahizeler mintezem
olaraq rahberliyin tecriibesine ve diger amillere, hemginin rehberliyin fikrince mévcud geraite uy§un olaraq
esaslandinimis gelecek hadiseler lizre texminlere asasen tahlil edilir. Ugot siyasatinin tatbigi zamani
rehberlik, hemginin pesekar ehtimallar ve texminler irali siriir. Maliyye hesabatlarinda eks etdirilen
mablaglerse daha ¢ox tesir gésteren pesakar miilahizsler ve ndvbati maliyys ili erzinde aktiv ve dhdsliklarin
balans deyerine shemiyyatli diizaliglerin edilmesine sabsab olan texminlers asagidakilar daxildir:

Olaqali tarsflerle amaliyyatlarin ilkin taninmasi. Fond 6z fealiyysti zamani slaqali tereflerle emaliyyatlar
aparir. MHBS 9-a uygun olarag maliyys alstleri ilkin olaraq adalstli deysrle taninmalidir. Lakin hamin
amaliyyatlarin bazar ve ya qeyri-bazar faiz deracaleri ils hayata kegirilmasini miiayyan etmak magsadils,
bels amaliyyatlar tigtin aktiv bazar mévcud olmadiqda pesekar miilahizelerden istifade etmak lazim galir.
Miilahizslerin ireli stirilmssinin asasini alagsli olmayan tersflerle analoji emaliyyatlarin giymatinin miisyyen
edilmasi ve effektiv faiz deracesinin tehlili teskil edir. Blagsli tereflerle emaliyyatlarin sertleri haqqinda
malumat Qeyd 7-ds acgiqlanir.

GKZ-nin qiymatiandirilmesi. GKZ-nin giymetlendirimesi miivafiq metodologiya, modeller ve ilkin
malumatlardan istifade etmakle aparilan shsmiyystli hesablamadir. GKZ-nin qgiymetlendiriimesi
metodologiyasi hagqqinda atrafli melumat Qeyd 15-de agiglanir. Asagidaki komponentler kredit zerarleri
uzre ehtiyata ehamiyystli deraceds tesir gdsterir: defolt, kredit riskinin shemiyyatli derecede artmasi (SICR),
defolt ehtimali (PD), defolta maruz qalan dayar (EAD), defolt bag veracayi halda itirilmesi gézlenilen meblag
(LGD), elece de makroigtisadi ssenariler. Fond GKZ {izre texminler va faktiki kredit zerarlari arasindaki
ferglerin azaldiimasi megsaedile modelleri ve modeller lizre melumatiari miintezem olaraq tehlil edir ve
tasdiglayir.

31 dekabr 2022-ci il tarixine PD ve LGD texminlerinin 10% artmasi ve ya azalmasi GKZ izre Gimumi
ehtiyatlarin 1,193,056 AZN (2021: 2,180,086 AZN) daha ¢ox ve ya az olmasina gatirib ¢ixarardi.

Kredit riskinin ahemiyyetli dereceds artmasi. Kredit riskinin shamiyyatli deraceds artmasi ilo bagl
giymatlendirms aparmagq (giin Fond hesabat va ilkin taninma tarixlerine maliyye aktivi izre hesablanmis
muvafiq defolt risklerini miiqayise edir. Qiymatlandirme zamani hesabat tarixine kredit riskinin miioyyan
saviyyesi deyil, kredit riskinin nisbatan artmasi nezsrden kegirilir. Fond elde olunmasi slave xarc taleb
etmayen desteklayici ve esaslandiriimis melumatlari, o cumleden borcalanlarin davranig aspektlori daxil
olmagla, bir sira amilleri nezers alir. Fond defolt anina gader kredit riskinin artmasi ile bagl davranis
slamatlerini misyyan miisyyan edir ve miivafiq gelecek prognoz melumatlarini kredit riskinin
giymatlendiriimasinds istifade edir.

Biznes modelin giymetlandiriimesi. Maliyye aktivleri biznes model ssasinda tesniflosdirilir. Biznes
modeli giymatlendirerken rahberlik birlegsme seviyyesini ve maliyys alstleri lizre portfelleri miieyyen etmek
Ugln mdilahizelerden istifade etmisdir. Satis emaliyyatlarini giymatiendirerken Fond onlarin svvslki
dovrlerde bas verme tezliyini, miiddstini ve dayerini, satig sebablerini ve gelecek satiglar ilo bagl
gozlentileri nazere alir. Kredit keyfiyyatinin pislesmesina gére potensial zersrlarin azaldilmasina yénaldilmis
satig emeliyyatlari “pul axinlarinin slde edilmesi” biznes modeline uygun hesab edilir. Kredit riskinin idare
olunmasi tedbirleri ile badl olmayan 6deme miiddstine qeder heyata kegirilen diger satiglar da nadir
hallarda bas vermssi ve deyerinin ayriligda ve ya macmu olaraq shemiyyatli olmamasi sertile, “pul
axinlarinin alde edilmesi” biznes modeline uygun hesab edilir. Fond satis emaliyyatlarinin shemiyystini
satiglarin hacmi ile portfelin orta miiddsti erzinde biznes modeli giymatlandirilen portfelin deyerini miiqayise
etmakle giymatlendirir.
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4 Ugot siyasatinin tatbiqi zamani ahamiyyatli ehtimallar vae miilahizaler (davami)

Bundan slave, yalniz “stress” ssenarilorde ve ya Fondun nezarstinde olmayan, tekrar bag vermayen ve
Fond terefinden prognozalgdirila bilmayan ayrica hadise ile bagh gézlenilan maliyya aktivlerinin satig
biznes modelin magsadi ile slagsli oilmayan satis emaliyyati hesab olunur ve miivafiq maliyye aktivlerinin
tesnifatina tesir gostarmir.

«“pul axinlarinin slde edilmasi ve satiimasi” biznes modelinde aktivierin pul axmlarlr_nn alqe edilmasi Uglin
saxlaniimasi nezerde tutulsa da, aktivlerin biznes modelin maqsadlerine (Iikvidllkle.htlyaclgrmm'|da|:a
olunmasi, milayyan faiz galirlerinin slde edilmasi ve ya maliyya_ aktivleri.r_lirl miiddatinin hemm_akﬂylenn_
maliyyelesdirdiyi ohdsliklerin miiddati ilo uygunlagdinimasi) nail olmaq Ugun satigi onun terkib hissesi
hesab edilir.

Diger kateqoriyaya esasen satig vasitesile menfest elde etmak Gglin pul axinlarinin realla§_d|rllma31
magsadile idare olunan maliyye aktivieri lizre portfeller daxildir. Bu biznes model adsten migavilede
nezerdae tutulan pul axinlarinin alde edilmasi ile alagslidir.

Pul axinlarinin yalniz esas borc ve faiz &denigleri (“SPPI’) meyarina uyguniugunun
qiymatlandirilmesi. Maliyya aktivi izre pul axinlarinin yalniz esas borc ve faiz ddenisleri meyarina
uygunlugunu mieyysn etmak lgilin miilahizalerin irsli siirliimasi teleb edilir. Pulun zaman deyeri elementi
asagidaki hallarda deyigdirile biler, meselen, miiqavile lizre faiz derecesi miitemadi olaraq deyisildikds,
lakin bu deyisikliyin muddati borc aleti {izre faiz deracesinin qlivvede oldugu middeste uygun gelmadikda
(meselen, kredit U¢ ayliq banklararasi faiz derecesine ssaslanir, lakin hemin faiz derscesi her ay
dayigdirilir). Pulun zaman dayerinin deyigdiriimesi effekti her bir dévrde ve macmu olaraq maliyys alstinin
istifade miiddeti erzinde miivafiq alst lizre pul axinlarini yalniz esas borc ve faiz édsnisleri meyarina uygun
olan pul axinlarindan ibaret baza borc alsti ile miiqayise etmakle giymetlendirilmisdir. Qiymetlendirme
maliyye bazarlarinda bag vers bilen ssaslandiriimig mumkiin maliyye stress-ssenarileri daxil olmagla, biitiin
esaslandiriimig mimkin ssenariler iglin hayata kegirilmigdir. Ssenaride nezerde tutulan pul axinlari
bazadan shemiyystli derecede ferglendikds, giymstlendirilen alst tizre pul axinlar yalniz esas borc ve faiz
Odenisleri meyarina uygun gelmir ve maliyys aleti sonradan FVTPL kateqoriyasinda geydae alinir.

Fond miiqavile Gizre pul axinlarinin muddatini ve ya mablagini deyisen miiqavile sertlerini miisyyen etmis
ve nazerden kegirmigdir. Pul axinlari o halda yalniz esas borc ve faiz 6denigleri meyarina uygun hesab
edilir ki, kreditin sertlorine gére onu vaxtindan svvel 6demek miumkin olsun, vaxtindan avval édenilen
mableg esas borcu ve hesablanmis faizleri, elace de miiqaviloys vaxtindan evvel xitam verilmesins gore
asaslandiriimig slave kompensasiyani 6ziinde aks etdirsin. Aktiv lizre @sas mebleg asas borc {izre sonraki
odenigler (yeni, effektiv faiz metodundan istifade etmekle miisyysn edilmis faizsziz 6denisleri) ¢ixilmagla,
ilkin taninma zamani edaletli deyere beraberdir. Bu qaydada istisna hal olaraq standart, hemginin
gabaqcadan édenig elementlerine malik olan alstlers yalniz esas borc ve faiz ddenigleri meyarina uygun
olmaq tgun asadidaki sertlere cavab vermeays imkan yaradir: (i) aktiv mikafat ve ya giizestle verildikda (ii)
gabaqcadan 6denis mebledi muqavile lizre nominal deysrden ve hesablanmis faizlerden, elece da
muqavileye vaxtindan svval xitam verilmesine gére ssaslandiriimis slave kompensasiyadan ibarst oldugda
ve (ii) ilkin taninma zamani vaxtindan avvel ddenis elementinin adalstli deyeri shemiyystsiz oldugda.
Fondun biitiin maliyys aktivleri SPPI tehlilini kegmisdir.

5 Yeni va ya yenidan islonmis standartlarin va onlara dair serhlerin tatbiqi

Asagidaki yeniden islenmis standartlar 1 yanvar 2022-ci il tarixinden qiivwvaye minmis, lakin Fonda
ashemiyyatli deracads tesir géstermemisdir:

e MUBS 16, MUBS 37 ve MHBS 3 ile bagl mehdud mezmunlu dayigiklikler — “Tayinatli istifadeden svval
elds edilen galirler”, “Yukla muqavilsler - miiqavilenin icrasi ile bagh xercler”, “Konseptual Ssaslara
Istinad” ve MHBS 1, MHBS 9, MHBS 16 ve MUBS 41-a dayisiklikler — 2018-2020-ci iller {izre MHBS-
lerin lllik Tekmillegdiriimasi (14 may 2020-ci ilde darc olunub ve 1 yanvar 2022-ci il ve ya bu tarixden
sonra baglayan illik dévrler ticlin qlivvays minir).
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6 Yeni ugot gaydalar

1 yanvar 2023-cii il ve ya bu tarixden sonra baslayan illik dovrler liciin mecburi xarakter dasiyan ve Fond
terefinden vaxtindan svval tetbiq edilmayan bazi yeni standartlar ve onlara dair serhler derc olunmusdur.

o MUBS 12-ys dayisiklik - Vahid emsliyyatdan yaranan aktiv ve éhdsliklere aid texire salinmis vergiler
(7 may 20%,1-ci ilde derc edilib ve 1 yanvar 2023-cli il ve ya bu tarixden sonra baslayan illik dovrler

tciin qlivveya minir).

e MUBS 1-s dayisiklikler — Ohdaliklerin qisamiddetli ve ya uzunmuddetli. lfimi tesniflegdiriimasi (illfip
olaraq 23 yanvar 2020-ci ilde derc olunub ve sonradan 15 iyul 2020-ci il ve .31 oktyabr 2022-ci il
tarixlerinde doyisiklikler edilmig, yekun olarag 1 yanvar 2024-ct il ve ya bu tarixden sonra baglayan
illik dévrler tGglin glivvays minir).

e MUBS 1 ve MHBS-in tetbigi izre 2 nomreli praktiki tévsiyslera dayisiklikler: Ugot siyassti haqqinda
aciglamalar (12 fevral 2021-ci ilde derc olunub ve 1 yanvar 2023-cii il ve ya bu tarixden sonra baglayan
illik dovrler Gglin qlivvays minir).

e MHBS 17 “Sigorta mugavilsleri” (18 may 2017-ci ilde derc olunub va 1 yanvar 2023-cii il ve ya bu
tarixden sonra baglanan illik dovrler Giglin glivvaya minir, qlivveyea minma tarixi sonradan asagida
gosterildiyi kimi MHBS 17-ye Dayisiklikler ils elagadar 1 yanvar 2023-cii il tarixine dayisdirilmisdir).

e MHBS 17 ve MHBS 4-s dayisiklikler (25 iyun 2020-ci ilde derc olunub va 1 yanvar 2023-cii il ve ya bu
tarixden sonra baglanan illik dévrlar Ggiin qlivvays minir).

e  MHBS 17-ya doyisiklikler — MHBS 17-nin tatbigi zamani siortacilar tigtin kegid imkani (9 dekabr 2021-
ci ilde derc olunub va 1 yanvar 2023-cii il ve ya bu tarixden sonra baglayan illik dévrler Gglin qlivveys
minir).

e MHBS 16-ya (“icaraler”) dayisiklikler - Satis ve geriye icare 6hdeliyi (22 sentyabr 2022-ci ilde derc
olunub ve 1 yanvar 2024-cii il ve ya bu tarixden sonra baglayan illik dévrler G¢lin qlivvays minir).

e  MUBS 8-a dayisiklikler: Ugot texminlarinin miisyyan edilmasi (12 fevral 2021-ci ilde darc olunub ve 1
yanvar 2023-cii il ve ya bu tarixdan sonra baglayan illik dévrlar tiglin qlivveys minir).

Hazirda Fond yuxarida qeyd edilan dayisikliklarin onun maliyys hesabatlarina tssirini qiymatlendirir.

Yuxarida bagqa cir nezerde tutulmadigi hallarda, yeni standartlar ve serhlerin Fondun maliyye
hesabatlarina shamiyyatli deracads tesiri gézlenilmir.

7 Olaqali taraflarle amaliyyatlar va qaliqlar

Tereflor o0 zaman slagali hesab olunur ki, onlar Gmumi nezarst altinda olsun ve ya onlardan biri digerine
nazarst etmak imkanina malik olsun va yaxud maliyye-teserriifat fealiyysti ilo bagh messlelers dair gerar
gebul ederkan diger terefe shamiyyatli tesir gésters bilsin va ya ona birge nazarst etsin. Slagasli tersfler ila
her hansi mimkan munasibstler nazerdan kegirilerken igtisadi mahiyystin hiiqugi formadan Ustinlyi
prinsipi tatbiq olunur.

Bitin dévlet misssissleri Fond ile imumi nezarstde olan misassisalar hesab olunur. Hamin miisssisslerle
amaliyyatlar asagida alagsli teraflerle amaliyyatlar kimi teqdim olunur:

31 dekabr 2022 ve 31 dekabr 2021-ci il tarixlerina slagali tersflerle emsliyyatlar tizre qaliglar agagidaki kimi
olmusdur:

2022 2021

Dovlet ve doviet Dovlet va doviet

miilkiyyetinde olan miilkiyystinds olan

Azarbaycan manati ile miiessisaler miiessisaler
Borc qiymatli kagizlara investisiyalarin tmumi mablagi 664,893,873 317,640,808
Pul vasaitlari ve onlarin ekvivalentlerinin imumi mablagi 568,450,037 584,155,588
Kredit zerarlori liglin ehtiyat (6,643,461) (10,348,172)
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31 dekabr 2022-ci il lizre maliyys hesabatlarina dair qeydlsr

7 Olagali taraflerle amaliyyatlar ve galiglar (davami)

31 dekabr 2022 ve 31 dekabr 2021-ci il tarixinde basa gatan iller lizre slagali tersflore amaliyyatlardan
yaranan gslir ve xarcler asagida gosterilir:

2021

Dévlat va dovlet
miilkiyyatinde olan

2022
Dévlet va dovlat
miilkiyyastinde olan

Azsrbaycan manati ilo miiassisaler miiessisaler
lanslerden galirlar 1,723,009 2,543,509
Borc giymatli kagizlar Uzre faiz galirleri 34,454,187 9,198,829
Maliyys aktivleri Gizre xalis deyersizlesme galiri/(zereri) 3,704,706 (10,348,172)

Osas idarsedici heyste Gdenigler. Osas idarsedici heyat Idare Heystinin sadri ile temsil olunur. Idars
Heyatinin sedri tesdiglenmis amak haqqi cedvsline uygun olarag amak haqqi almaq hiiququna malikdir.
2022-ci il erzinds asas idareedici heyate 6denigler 41,343 AZN (2021: 33,230 AZN) toskil etmigdir.

8 Borc giymatli kagizlara investisiyalar

31 dekabr 2022 va 31 dekabr 2021-ci il tarixlarine borc giymetli kagizlarina investisiyalarin giymatlendirme
kateqoriyalari ve ndvleri izre tahlili agagidaki cedvelds gosterilir:

2022

2021

Azarbaycan manati ile

Amortizasiya
olunmus dayaerle
olgiilan borc
giymetli kagizlar

Amortizasiya
olunmus dayarla
olgiilan borc
giymetli kagizlar

Maliyya Nazirliyinin dovlet istiqrazlan 664,893,873 317,640,808
Cami borc giymetli kagizlara investisiyalar (imumi balans dayari) 664,893,873 317,640,808
Kredit zerarleri tizre ehtiyat (2,253,694) (833,484)
Cami 31 dekabr tarixine borc giymatli kagizlara

investisiyalar (balans dayari) 662,640,179 316,807,324

Asagidaki cedvelde 31 dekabr 2022 ve 31 dekabr 2021-ci il tarixlerina kredit riski saviyysleri esasinda
amortizasiya olunmus dayarle diglilen borc giymatli kagizlarin kredit keyfiyystine gérs tehlili, eloce de GKZ-
nin giymatlendirilmesi magsadils onlarin merhsle Gizre agiglanmasi gésterilir. Fond tersfinden istifads edilen
kredit riskinin tosnifati sistemi ve GKZ-nin giymatlendiriimasi yanagmasi, o cimleden amortizasiya olunmus
deyerle dlglilen borc giymatli kagizlara tetbiq edilen defolt ve SICR anlayislari hagginda melumat tigiin
Qeyd 15-8 baxin. 31 dekabr 2022 ve 31 dekabr 2021-ci il tarixlerine amortizasiya olunmug dayerle digiilen

borc giymatli kagizlarin balans dayeri bu aktivler (izre Fondun meruz qaldi§i kredit riskinin maksimum
haddini aks etdirir:
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31 dekabr 2022-ci il {izre maliyye hesabatlarina dair qeydler

8 Borc giymatli kagizlara investisiyalar (davami)

2022 2021

1-ci Marhala 1-ci Merhele

Azerbaycan manati ilo (12 ayhq GKZ) (12 ayhiq GKZ)
f\;aB:;baycanm dovlst istiqrazlan 664,803,873 317,640,808
Umumi balans dayari 664,893,873 317,640,808
Kredit zererleri Gizre ehtiyat (2,253,694) (833,484)
Balans dayaeri 662,640,179 316,807,324

Bu istigrazlar Azerbaycan manati ile emissiya olunur ve ddvlet zemanati ile temin edilir.

2022-ci ilde kredit zerarleri lizre ehtiyatda ve amortizasiya olunmus dayaerle odl¢llen istigrazlarin Gmumi

balans dayerinde dayisikliklar asadida gosterilir:

Kredit zararlori lizra ehtiyat

Umumi balans dayeri

1-ci Marhalo 1-ci Marhala
(12 ayhq Coami (12 ayhq Coemi
Azoerbaycan manati ile GK2) GKZ)
Azerbaycanin dévliat istiqraziar
31 dekabr 2021-ci il tarixine (833,484) (833,484) 317,640,808 317,640,808
Yeni yaranmig ve ya alinmis (1,261,912) = (1,251,912) 376,323,672 376,323,672
Dovr arzinds taninmasi dayandirimig 66,695 66,695 (32,822,000) (32,822,000)
Hesablanmis faizlerds dayisikliklar (13,121) (13,121) 3,751,393 3,751,393
Diger deyisiklikler (221,872) (221,872) - -
31 dekabr 2022-ci il tarixine (2,253,694) (2,253,694) 664,893,873 664,893,873

2021-ci ilde kredit zererleri izre ehtiyatda ve amortizasiya olunmus daysrle 6élgiilan istigrazlarin Gmumi

balans deyerinds dayisiklikler agagida gosterilir:

Kredit zararlari iizra ehtiyat

Umumi balans dayari

1-ci Marhale 1-ci Merhale
(12 ayhq Comi (12 ayhq Comi
Azarbaycan manati ilo GKZ) GKZ)
Azarbaycanin déviat istiqrazian
1 yanvar 2021-ci il tarixina - - - -
Yeni yaranmig ve ya alinmis (825,707) (825,707) 314,676,929 314,676,929
Hesablanmis faizlerde deyisiklikler (7,777) (7,777) 2,963,879 2,963,879
31 dekabr 2021-ci il tarixina (833,484) (833,484) 317,640,808 317,640,808
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9 Pul vasaitleri va onlarin ekvivalentlari

Azearbaycan manati ile 2022 2021
Banklardaki cari hesab galiglar 575,550,922 582,680,344
Cixilsin: Dayarsizlegma zareri lizre ehtiyat (4,464,123) (9,517,842)
31 dekabr tarixina cemi pul vasaitleri ve onlarin ekvivalentlori 571,086,799 573,162,502

“Standard and Poor’s” agentliyinin reytinglerine asasen pul vasaitleri ve onlarin ekvivalentlerinin kredit
keyfiyystine gors tehlili asagidaki cadvalde gosterilir:

2022 2021

Banklardaki cari Banklardaki cari

Azarbaycan manati ile hesab qgaliglan hesab qaliglan
BB- 569,158,463 198,100
B+ 6,392,459 164,953
B - 582,317,291
Pul vasaitleri va onlarin ekvivalentleri (ehtiyat ayirmalarindan evvel) 575,550,922 582,680,344

Fond GKZ-nin giymetlendirilmasi iclin MHBS 9-da nezards tutulan sadslesdirilmis yanagma tetbiq edir. Bu

yanasma, bitiin pul vesaitleri ve onlarin ekvivalentleri {iglin biitov miiddet izre GKZ ehtiyatinin istifadesini
nazarda tutur.

GKZ-nin giymetlendirilmasi magsadile pul vasaitleri ve onlarin ekvivalentleri izre qaliglar 1-ci Merhsleye
aid edilmigdir ve Fond pul vasaitleri ve onlarin ekvivalentleri lizre 4,464,123 AZN (2021: 9,517,842 AZN)
mablegdinde zerer ligiin ehtiyat tanimigdir. GKZ qaliginin shemiyyatli dereceds azaldilmasi pul vesaitleri ve
onlarin ekvivalentlerinin 98.8% hissesinin saxlanildigi ABB-nin kredit reytingine (B seviyyssinden BB-
saviyyssina gader) yiiksaldilmasi ile alagadardir.

10  ianalerdan galirler

Azarbaycan manat ile 2022 2021
ianalor 314,519,877 892,206,306
Coami ianalardan galirlar 314,519,877 892,206,306

Fond, Azerbaycan Respublikasinin isgaldan azad edilmig erazilerinin berpasi ve yeniden qurulmasi
istiqamatinde 6z vezifslerini yerine yetirarken sermaysalerin cealb edilmasi magsedile beynalxalq ve geyri-
hokumet teskilatlari ile, habele fiziki sexslerle qarsiligh slagede fealiyyst gésterir. lansler Fondun
hesablarina daxil olan anda galir kimi taninir.

11 Maliyya galirlari

Azoarbaycan manati ile 2022 2021
Borc giymatli kadizlara investisiyalar tizrs faiz galirleri 34,454,187 9,198,829
Cami maliyyes galirleri 34,454,187 9,198,829
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12 Umumi, inzibati va sair emeliyyat xercleri

Azarbaycan manati ile 2022 2021
Qarabagda berpa isleri ila bagh layihs xercleri 1,420,666 242’2%8
Isci heysti lizra xarcler (153; ,gzg 48’41 4
icare xerclori ' )

Donorlarla tedbirlerin togkili 130,058 1(2)223;
Qiymatli kagizlarin alinmasi {i¢lin xidmat haqq! 122,790 11,901
Koéhnalma ve amortizasiya xarclori 42,848 33,650
Tomir va texniki xidmat xarcleri 2,322 !

Sair xarcler 169,215 58,384
Cami iimumi, inzibati ve sair emaliyyat xarclari 2,737,010 533,265

13  Manfaat vergisi

(a) Manfeat vergisi xarcinin komponentleri
Manfeat va ya zererds taninmis menfaet vergisi xerci asagidaki komponentlerdan ibarstdir:

Azarbaycan manati ile 2022 2021

Cari vergiler 6,795,913 1,728,715
Taxire salinmis vergiler - _

il tizra menfoeat vergisi xarci 6,795,913 1,728,715

(b) Manfaat vergisi xarci ilo manfoeat ve ya zararin qanunvericilikle miisyyen edilmis miivafiq vergi
deracasine olan hasilinin iizlagdirilmesi

2022 ve 2021-ci iller erzinde Fonda tetbiq edilon manfest vergisi deracesi 20% teskil etmigdir. Gézlenilon
ve faktiki tetbiq edilen vergi xarclerinin lizlesdiriimesi agagida gosterilir:

Azarbaycan manati ile 2022 2021

Vergiden avvalki manfast 349,612,217 890,071,844

Qanunvericilikle miisyyan edilmis 20% daracs ils

hesablanmali olan vergi xarci: 69,922,443 178,014,369
Vergi magsadlari Giglin ¢ixilmayan xarclerin ve ya vergiys

calb edilmayan galirlerin vergi effekti:

- Vergiden azad olunan gaslirler (62,903,975) (178,441,261)

- Galirden ¢ixilmayan xarcler 504,147 85,342

- Taninmayan potensial texire salinmis vergi aktivleri (726,702) 2,070,265
il izre manfoat vergisi xarci 6,795,913 1,728,715

31 dekabr 2022-ci il tarixine taninmayan potensial texire salinmis vergi aktivlerine maliyye aktivieri tizrs
3,633,509 AZN maebleginde xalis berpa edilmis GKZ mablegi daxildir. 31 dekabr 2021-ci il tarixine
taninmayan potensial texire salinmis vergi aktivlerine maliyys aktivleri tizre 10,351,326 AZN mableginds
xalis deyersizleagsma zarari daxildir.

(c) Miiveqqeti ferqlarin névleri iizre texire salinmig vergilerin tahlili

2022-ci il srzinde Fondun gslirlerinin texminan 90%-i vergiden azad edilmis ianslerden formalagir. Belslikle,
vergiden azad olunan emsaliyyatlar hesabina formalagmis balans maddesi, texire salinmig vergi ile
naticalenan har hansi mivaqqati ferq yaratmur.
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14  Teohhiidlar va sarti 6hdalikler

Mehkame prosesleri. Adi faaliyyst gedisinde vaxtasir olaraq Fonda qargi ireli siirlile bilacak id_dia!a:)la
alagadar, Fondun rahberliyi 6z texminlerina ve daxili pegakgrlarm meslehatlerine esasen hesab edir ki, bu
iddiqalarla bagl heg bir ehemiyyatli zerer bag vermoeyecekdir. O climledan mavafiq olaraq hazirki maliyye
hesabatlarinda zerarlerin 6denilmasi ligiin har hansi ehtiyat yaradilmamigdir.

15  Maliyysa risklerinin idare edilmasi

Fond daxilinds risklerin idare edilmasi maliyye riskleri, emaliyyat ve thu.qi. ri§klar |.Ie ala.qedar .heya.ta
kegirilir. Maliyya risklerine bazar riski (o cimleden valyuta riski, f.’_:\iz dgre_ca& riski ve digar giymet r!sklgrl_),
kredit riski va likvidlik riski daxildir. Maliyye risklerinin idare edll_(nasmlp osas 'funk3|ya'15| rlgk limitlarinin
miisyysn edilmesi va bu limitiara riayat edilmasidir. 8maliyyat ve hiiqugi risklerin ldar'_a edﬂmasmda megsed
bu risklerin azaldiimasi Ugun nezerds tutulan daxili gayda ve prosedurlara miivafiq qaydada riayet
edilmasini tamin etmakdan ibaratdir.

Kredit riski. Maliyys alati ils emaliyyat aparan bir terafin muqavile 6hdeliyini yerine yetirmemesi naticesinde
diger terefe maliyya zareri vurularsa, Fond kredit riskine meruz qalir.

Kredit riski Fondun investisiya qiymetli kagizlari, elece de gars! tersflerle aparilan diger amsliyyatlar ile
elagedar yaranir ki, bu da maliyye aktivierinin yaranmasina gatirib ¢ixarir. Fondun meruz galdigi kredit
riskinin maksimal seviyyesi maliyye veziyysti hagqinda hesabatda maliyys aktivlerinin balans dayerinda
oks etdirilir.

Kredit riskinin idare edilmesi. Kredit riski Fondun fealiyysti tictin yegane shemiyyatli riskdir. Buna gore,
rehberlik kredit riskinin idare edilmasins xususi digqgat yetirir.

Fondun kredit riski {izre konsentrasiyalara meruz qalan maliyys alstleri esasen pul vasaitleri ve onlarin
ekvivalentleri ve dovlet istigrazlarina investisiyalardan ibaratdir:

Azarbaycan manat ila Qeyd 2022 2021
Borc giymatli kagizlara investisiyalar 8 662,640,179 316,807,324
Pul vasaitleri ve onlarin ekvivalentlori 9 571,086,799 573,162,502
Cemi balans lizra risklor 1,233,726,978 889,969,826
Cami kredit risklarinin maksimum soaviyyasi 1,233,726,978 889,969,826

Kenar reytingler esasinda GKZ-nin qiymetlendirilme prinsipleri. Bozi maliyys alstlerinde muvafiq
reyting agentlikleri tersfinden derc edilmis defolt ve vesaitlerin berpasi statistikasi esasinda PD ve LGD
kimi kredit riski parametrlerinin giymetlendirimesinds istifade olunan kenar kredit riski reytingleri
mdvcuddur. Bu yanasma, Fond terefinden pul vesaitlari va onlarin ekvivalentlori ve doviet istigrazlar (izre
galiglara tetbiq edilir.

Defolt ehtimali (PD). PD, miisyyen muddst arzinde defoltun bas verme ehtimalinin giymeatlendirilmasidir.
Her bir maliyys aktivi Gzre hesablanmig butév muddst tigiin PD ayrisi portfelin muddstinden, reytinginden
ve seqmentinden asilidir. 12-ayliq defolt ehtimali butév muddet tgun PD ayrisinin bir hissasi kimi
hesablanir. Fond, pul vesaitleri ve onlarin ekvivalentleri ve dévlet istigrazlar Gzre butév muddet tigiin PD-
nin hesablanmasi zamani migrasiya matrislerindan istifade edir.

Defolt bas veraceyi halda itiriimasi g6zlenilen mebleg (LGD). LGD, defolt bas verdiyi zaman yaranan zerarin
giymetlendirilmesidir. Bu, muqavile tizre 6denilmali gelecsk pul axinlari ile kreditorun goézlenilen pul axinlar
arasindaki ferqe esaslanir. Adsten bu gésterici tmumi balans dayerinin faiz nisbeti kimi ifade edilir.
Gézlenilen zererler hesabat dévruntn sonunda cari deysra diskontlagdirilir. LGD defolt hadisasinin bag
vermasinden sonra gozlenilen 6deniglere tesir eden amillere esasan muisyyan edilir. LGD-nin
hesablanmasi 6deniglerin statistikasina ssasen hesablanir.

(i) Borc qgiymetli kagizlara investisiyalar. Fondun borc giymatli kagizlara investisiyasi asasan doviet
istigrazlarina investisiyadan ibaretdir.

Fond GKZ-nin giymstlendiriimesi Ggin MHBS 9-da nezerde tutulan fordi yanagsma tetbiq etmisdir. Bu
yanasma butév middst tgtin GKZ ehtiyatinin istifadesini nezerde tutur.
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31 dekabr 2022-ci il iizre maliyya hesabatlarina dair qeydler

15  Maliyye risklarinin idara edilmasi (davami)

Hazirki maliyys hesabatlarinda taninmig GKZ saviyyaesi ilkin (t;anlnmadan sozra gorlcalanlarm k;edit rishkir'1ir11
i i i i ir. Bu yanasma GKZ-nin giymatlendiriimasi tictin tic marhalali

:1hog£:gy:ts"aglaargﬁ?diﬁ(iﬂa){frmlani: d::mii::lddeyarsélegriami§ Ve han?nz vax_tdan kredit_riski ahemiyyetl!

deracade artmamis maliyye aktivleri tzre 12 ayliq GKZ asasinda deyersizlesme ehtiyati taninir (1-ci

Maerhals).

2022-ci ilin sonuna kredit zerarleri Uizre ehtiyat ve amortizasiya olunmug deyerle élgiilen borc giymatli

kagizlarin imumi balans deyeri asagidaki cadvelds gosterilir:

Borc qgiymetli kagizlara S&P Miivafiq PD intervali Umumi deyer GKZ tizre ehtiygt
investisiyalar reytingleri mablegdi
Dovlet istigrazian -BB+ " 0,01%-0,5% 664,893,873 (2,253,694)
Comi 664,893,873 (2,253,694)

2021-ci ilin sonuna kredit zererleri tizre ehtiyat ve amortizasiya olunmus dayarla él¢llen borc qiymatli
kagizlarin Gmumi balans dayeri agagidaki cedvalde gésterilir:

Borc giymetli kagizlara S&P Miivafiq PD intervali Umumi deyer GKZ iizrs ehtiyat
investisiyalar reytingleri mablagi

Dovlet istiqrazian - BB+ 0,01% - 0,5% 317,640,808 (833,484)

Comi 317,640,808 (833,484)

(ii) Pul vesaitleri ve onlarin ekvivalentlari. Fond pul vasaitlerini Azerbaycan Respublikasinin taninmig
maliyye teskilatlarinda saxlayir. Fond hamin maliyye teskilatlarinin statusuna mitemadi olaraq nazarst edir.

Kredit riskinin tesnifati sistemi. Kredit riskinin giymatlandiriimasi ve kredit riskinin seviyyasine géra maliyya
alstlerinin tasniflagdiriimasi magsedile Fond beynalxalq reyting agentliklsrinin (Standard & Poor’s - “S&P”,
Fitch, Moody’s) miiayyan etdiyi risklerin tesnifati deracelerinden istifade edir.

2022-ci il Gglin xarici kredit reytinglerinin PD intervallarina gére muisyyan edilmis vahid skala tzre
uzlasdiriimasi asagidaki cadvelds gostarilir:

S&P reytingleri Miivafiq PD intervali Umumi dayer GKZ iizrs ehtiyat mablagi
-BB- 0,51% - 3% 569,158,463 (4,395,238)
-B+ 0,51% — 3% 6,392,459 (68,885)
-B 3% -10% ’ - -
Comi 575,550,922 (4,464,123)

2021-ci il Gglin xarici kredit reytinglerinin PD intervallarina gére milayyen edilmis vahid skala Uzre
uzlagdiriimasi asagidaki cedvalds gostarilir:

S&P reytingleri Miivafiq PD intervali Umumi deayeri GKZ iizre ehtiyat mablagi
- BB- 0,51% - 3% 198,100 (1,401)
-B+ 0,51% — 3% 164,953 (1,758)
-B 3% — 10% 582,317,291 (9,514,683)
Comi 582,680,344 (9,517.,842)
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15  Maliyya risklarinin idara edilmasi (davami)

Kredit riskleri iizre konsentrasiya. Fond kredit riski lizre konsentrasiyaya meruz qalir. 31 dekabr %Ozégi
il tarixine Fondun pul vesaitleri ve onlarin ekvivalentlerinin 98.8%-i “Azerbaycan Beynelxalq Banki -
de, borc giymetli kagizlara investisiyalarinin 100%-i ise Azerbaycan Respubhkgsmm Milli Depozit

Markazinde saxlanilir.

Bazar riski. Fond bazar risklerine meruz qalir. Bazar riskleri bazardaki _i?mumi ve s?esiﬁk d_eyigikliklera
meruz galan (a) xarici valyuta ve (b) faiz hesablanan aktiv ve dhdalikler tzre agiq moévgeler ile elagedar
yaranir.

ici iski i ici iski i i ( ilikde risklerin
Xarici valyuta riski. Rehberlik xarici valyuta riski ile elagadar hgr bir valyuta Ve umumi
saviyyesi (izre limitler muisyyan edir. Bu limitlere her ay nazarst edilir. Hesabat dovriiniin sonuna Fondun
meruz qaldi§i valyuta riski Uizre tmumi tehlil agsagidaki cadvelds eks olunur:

31 dekabr 2022 31 dekabr 2021

Monetar Monetar Xalis mévqge Monetar Monetar Xalis
Azarbaycan maliyye maliyys maliyya maliyye mdvge
manati ile aktivleri ohdalikleri aktivleri ohdalikleri
AZN 1,073,669,604 28 1,073,669,576 741,049,474 112 741,049,362
Avro 8,088,353 - 8,088,353 6,632,155 - 6,632,155
ABS dollari 151,969,021 - 151,969,021 142,288,197 - 142,288,197
Comi 1,233,726,978 28 1,233,726,950 889,969,826 112 889,969,714

Butun diger dayisenlerin sabit qalmasi sertile, hesabat dévrunin sonuna Fondun emaliyyat valyutasina
tetbiq edilen valyuta mezennalerindski miimkun dsyisikliklerin menfeet ve ya zerars, elace ds kapitala tesiri
asagidaki cadvalde aks etdirilir:

31 dekabr 2022 31 dekabr 2021
Maenfoat ve ya Kapitala Meanfaat vo Kapitala
zarara tasir tesir ya zarara tosir

Azarbaycan manati ile tesir

ABS dollarinin 20% mdhkamlanmasi 30,393,804 30,393,804 28,457,639 28,457,639
ABS dollarinin 20% zsiflomasi (30,393,804) (30,393,804) (28,457,639) (28,457,639)
Avronun 20% mdhkemlenmasi 1,617,671 1,617,671 1,326,431 1,326,431
Avronun 20% zeiflomasi (1,617,671) (1,617,671) (1,326,431) (1,326,431)

Risk yalniz Fondun emeliyyat valyutasindan ferqgli valyutalarda ifade olunan pul galiglan d¢tn
hesablanmigdir.

Faiz derecesi riski. Fond bazar faiz derscaslerinin deyismesinin onun maliyye vaziyystine ve pul
vesaitlerinin herekatine tesiri ile slagedar riske meruz galir. Fondun biitiin maliyye aktivieri ve dhdslikleri
sabit faizlidir ve faiz derecasindeki deyisiklik menfest ve zerer hesabatina tesir géstermayacakdir.

Likvidlik riski. Likvidlik riski maliyye 6hdsliklerinin yerine yetiriimesinde Fondun gatinliklerle Uzlesacayi
riskdir. Hesabat tarixine Fondun maliyye 6hdslikleri yalniz 28 AZN meblsginde kreditor borclarindan
ibaratdir.
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31 dekabr 2022-ci il iizre maliyya hesabatlarina dair qeydler

16  Odalstli daysr haqqinda aciqlamalar

Odaletli dayerin qiymetlendiriimasi naticaleri asagida gosterildiyi kimi adaleftli Id;)yer Iiyczrar:iyasmlln

ivvalerine gore tahlil edilir: (i) 1-ci seviyyeye oxsar aktiv ve ohdslikler ligiin feal bazarlarda kotirovka
2Iauvr|1);¥1 qiymetﬁarla qiymetlendirr(nelar (teshih edilmemis) (ii) 2-ci saviyy_aya _aktlv vaya .ohde?ms ucun bl!'ba§t?
(yeni, giymetler) va ya dolayisi ilo (yeni, giymatlerden yaranan) mug,.ahlda.edlle blla_n ilkin ahe_rplyye I
melumatlarin istifade edildiyi giymatlendirme usullari vasitesila eld? edilen qumetlend_l_rmelgr Vo (.III) 3-cu
seviyyeye musahide edilen bazar melumatlarina esaslanmayan quma_tlandl_rmalar_(mU§ah|da_. I_edllmz.?y?n
ilkin melumatlar) daxildir. Maliyye alstlerini edalstli dayerle qn_/metlandnjme |y"er§rX|yaIar|pa bq mak ugun
rehbarlik pesekar milahizeler ireli surlr. Odalstli dayerle q-lyrnatlandnjm'e icln ah_emlyyatll ldarecad?
duzelisler telsb eden musahide edile bilen malumatlardan |st|fade _e.d_lldlkga_: l:_u_u qumetland]rma 3-qu
Saviyyeye aid edilir. istifade edilen melumatlarin ehamiyystliliyi butdviikde adaletli dayerin

giymetlendirilmasi ile dlguldr. ‘
Sdalatli dayarle qiymatlandirilmayan, lakin edaletli dayeri aciqlanan aktiv ve 6hdelikler

31 dekabr 2022 ve 31 dekabr 2021-ci il tarixlerine maliyye aktiv ve 6hdaliklerinin adalstli deyari texminan
onlarin edalstli deyerine beraberdir. Sabit faizli maliyys alstlerinin texmin edilen adalstli deyeri mévcud faiz
deracelerini tatbiq etmakle diskontlagdiriimis galacak nadd pul axinlarina ssaslanir. Maliyya éhdaliklerinin
adalstli deyeri miiqavile izre galecek pul axinlarini analoji maliyye alatleri lizre Fonda malum olan cari
bazar derecaesi ile diskont etmakle hesablanir.

17  Maliyya alstlerinin giymatlandirma kateqoriyalari iizra taqdim edilmasi

MHBS 9 “Maliyya alstlori” standartina uygun olaragq, maliyys aktivleri agagidaki kateqoriyalara
tesniflagdirilir: (a) FVTPL kateqoriyasinda giymatlendirilen maliyye aktivieri; (b) FVOCI kategoriyasinda
giymatlendirilen borc alstleri; (c) FVOCI kateqoriyasinda giymatlendirilen pay alstleri ve (d) amortizasiya
olunmus deyerle giymsatlendirilen maliyys aktivieri. FVTPL kateqoriyasinda giymsatlendirilen maliyye
aktivleri iki alt-kateqoriyaya bolunar: (i) FVTPL kateqoriyasinda macburi gaydada qgiymatlandirilen aktivier
v (ii) ilkin taninma zamani hamin kateqgoriyaya aid edilmig aktivier. 31 dekabr 2022 va 31 dekabr 2021-ci
il tarixlerine Fondun biitiin maliyys aktivleri ve 6hdslikleri amortizasiya olunmusg dayaerle ugota alinmisdir.

18 Hesabat tarixinden sonraki hadisaler

Hazirki maliyye hesabatlarinin tesdiglendiyi tarixe, hesabat tarixinden sonraki dévr arzinde COVID-19 ile
olageli bas vermis hadissler Fonda shemiyystli dersecads tesir géstarmamis; Fondun fealiyystinds fasilaler
yaranmamis va Fondun rahbarlyi yuxarida geyd olunan seraitin Fondun maliyys hesabatlarina manfi tesirini
go6zlemir.

2023-cil ilin birinci riibiinde Fond 121,075,204 AZN (2022: 151,967,719 AZN) mablaginds iana galiri slds
etmigdir.
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